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一、中国公司 8 月并购交易 Top 10 

 
标的公司 

交易股比 
买方 卖方 并购简介 

交易 

规模 
PE PB 

公告 

日期 

1 

江苏苏锡常

南部高速公

路有限公司 

(100%) 

宁沪高速 

(600377.SH) 

江苏交控 

无锡市交通

产业集团 

常州市交通

控股集团 

宁沪高速拟以现金收购江苏苏锡常南部高速公

路全部股权，以扩大公司在苏南高速公路路网

中的资产规模、优化资产布局、夯实主业根

基，标的资产区位优势显著，处于苏锡常核心

区域，与公司现有路产高度协同。 

73.4 亿

元人民

币 

104x 1.0x 8-21 

2 

国泰君安国

际(1788.HK) 

(26.1%) 

国泰海通
(601211.SH) 

私有化 

国泰海通证券对国泰君安国际进行私有化，以

解决国泰君安与海通合并后境外子公司之间的

同业竞争问题，同时借鉴国际一流投行的单一

上市实体架构，加速推进国际化。 

75 亿港

元 
21.3x 1.8x 8-7 

3 

华阳集团
(002906.SZ) 

(28.3%) 

四川九洲投资

控股集团有限

公司 

惠州市华越

投资有限公

司 

九洲投资控股集团拟收购华阳集团控股权，以

补齐九洲集团整车系统 Tier1 能力短板，将军

工电子、北斗导航等技术导入车载场景。 

56.6 亿

元 
25.6x 2.8x 8-22 

4 

Holcim 

Philippines 

Inc (67.62%) 

华新建材
(600801.SH) 

Holcim AG 

华新建材拟通过全资子公司收购菲律宾头部水

泥企业 HPI 股权，以在继 2025 年收购尼日利

亚水泥资产后，进一步扩大公司在东南亚的产

能规模与产业布局。 

8 亿美

元 
N.A. N.A. 8-3 

5 
Dogotix Inc 

(11.11%) 

IDG 资本 

阿里 (9988.HK) 

腾讯 (0700.HK) 

高榕资本 

增资 

小鹏汽车旗下机器人子公司 Dogotix Inc.完成

首轮融资，为小鹏机器人业务的软硬件研发、

物理 AI 模型训练、量产基地建设及全球商业

化拓展筹集资金。标的公司主要从事仿生四足

机器人及人形机器人的研发与生产。 

7 亿美

元 
N.A. N.A. 8-24 

6 

Meals 

Through 

Seasons 

Limited 

(100%) 

明成集团控股

有限公司
(PMA.O) 

Hongs Smart 

Limited 

Yapjianhuei 

Smart 

Limited 

香港建筑服务商明成集团拟收购 MTS 全部股

权，以推动公司从传统建筑业务向有机农业及

冷链物流领域转型。标的公司从事有机农产品

供应链、农业基地运营、农产品分拣加工、冷

链物流及渠道销售等业务。 

5.1 亿美

元 
N.A. N.A. 8-12 

7 

北京中石伟

业科技股份

有限公司
(10.47%) 

中际旭创
(300308.SZ) 

吴晓宁 

叶露 

HAN WU 

中际旭创拟收购国内热管理与电磁兼容材料领

域龙头中石伟业部分股权，以在光模块持续放

量、功耗密度大幅提升、散热需求显著增长的

背景下，锁定关键散热材料供给。 

17.5 亿

元 
49.2x 7.7x 8-13 

8 

*ST 威领 

(002667.SZ) 

(30%) 

兴业银锡
(000426.SZ) 

要约收购 
兴业银锡拟向威领新能源发起部分要约收购，

以取得威领的控制权、整合矿产资源。 

14.1 亿

元 
N.M. N.M. 8-19 

9 

*ST 启环
(000826.SZ) 

(24.64%) 

宜昌城发 

启迪未来投资 

宜昌创元 

增资 

*ST 启环与产业投资人达成《重整投资协

议》，以化解公司债务危机、注入增量资金以

恢复持续经营能力，重整后宜昌市国资委将成

为实际控制人。 

7.8 亿元 N.M. N.M. 8-1 

10 

Seed Co Ltd 

(7743.T) 

(51.2%) 

立讯精密
(002475.SZ) 

要约收购 

立讯精密拟对日本隐形眼镜资深企业 Seed 发

起要约收购，使其从医疗器械代工迈向拥有日

本医疗消费品牌的阶段，同时为 Seed 的智能

隐形眼镜技术注入立讯在光学模组、精密制造

和 MEMS 传感器封测方面的产业化能力。 

123.2 亿

日元 
21.1x 1.3x 8-26 

注：选取标准主要参考交易规模，同时兼顾政策导向、行业影响力、交易复杂结构等；按照交易规模排序列示 

资料来源：Wind 资讯，望华研究

望
华
联
合
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二、重点并购交易评述 

（一）小鹏集团（9868.HK）机器人业务首轮融资超 9 亿美元，刷新国

内具身智能行业单轮私募融资纪录 

8 月 24 日，小鹏集团（9868.HK）公告，旗下人形机器人业务主体广州鹏行智能科技有限公司

（“鹏行智能”）完成首轮超 9亿美元股权融资，投后估值超 63亿美元（约 430亿元人民币）。

其中，小鹏集团认购 2 亿美元，何小鹏等高管另出资 1 亿美元；外部投资者认购 6 亿美元，由

IDG 资本领投，高榕创投参投，腾讯（0700.HK）和阿里巴巴（9988.HK）作为战略投资者入

局。本次交易完成后，小鹏集团将继续控股鹏行智能。 

公开资料显示，小鹏集团是全球领先的物理 AI 公司，构建了覆盖图灵 AI 芯片、物理世界基座

模型以及高度整合的软硬件应用等全栈自研的物理 AI 技术体系，相继打造智能电动汽车、

Robotaxi、人形机器人等产品，推动物理 AI 的规模化落地。2020 年，小鹏集团收购四足机器

人企业 Dogotix，与创始人赵同阳合资设立鹏行智能；2023 年小鹏集团收购鹏行智能全部剩余

股权，将其整合为集团内部机器人业务。鹏行智能主营仿生四足机器人及人形机器人的研发与

生产，今年推出全新一代人形机器人 IRON，定位为极致拟人、AI 驱动、具备最高标准安全品

质的高阶人形机器人，支持广泛的场景应用和在真实世界自我强化，计划于 2026 年底进入规

模量产，率先在小鹏门店和园区部署，2027 年面向中国及海外市场正式上市和交付。 

小鹏集团表示，本轮募集资金主要用于机器人业务的软硬件研发、物理 AI 模型训练迭代、高

质量数据采集、全链条量产基地建设及全球商业化拓展。本轮融资使集团机器人业务获得独立

的市场化估值，以多元化的资本支撑对于物理 AI 全栈自研的长期投入，并完善对高管及核心

人才的长期激励机制。 

望华点评：本轮融资汇聚深入布局全球具身智能产业的头部投资机构和战略投资者，首轮融

资金额和估值即打破行业纪录，充分体现了资本市场对小鹏集团在物理 AI 领域的领先地位、

技术路线、规模量产能力和长期商业价值的高度认可，也为机器人业务的生态建设和应用场

景拓展带来更多战略资源。 

（二）中际旭创（300308）17.47 亿元受让中石科技（300684）10.47%

股权 

8 月 13 日，中际旭创（300308.SZ）公告，公司拟以 55.70 元/股的价格受让控股股东吴晓宁、

叶露及 HAN WU（吴憾）合计持有的 3137.25 万股无限售流通股，占中石科技（300684.SZ）

总股本的 10.47%，交易总价款 17.47 亿元。转让完成后，中石科技实际控制人未发生变更，中

际旭创将成为中石科技持股 5%以上股东，并承诺 12 个月内不减持所受让股份。 

公开资料显示，中石科技是国内热管理、电磁屏蔽材料龙头，由吴晓宁、叶露于 1997 年 4 月

在北京创立，2017 年 12 月在深交所创业板上市。公司主营高性能导热材料、电磁干扰（EMI）
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屏蔽材料及电源滤波器的研发、生产与销售，产品广泛应用于通信设备、数据中心、消费电子

及新能源汽车等领域。面向数据中心场景，公司已形成导热界面材料（TIM）、高效热传导组

件（VC 均热板、热管）、液冷散热模组三类产品布局，客户覆盖中兴、爱立信、诺基亚、思

科、高意（Coherent）、索尔思等全球头部通信设备及光通信器件制造商。中际旭创是全球领

先的光模块龙头，专注于高端光通信收发模块的研发、生产及销售，产品覆盖 400G、800G、

1.6T 光模块及硅光、CPO 等前沿技术。 

中际旭创表示，公司主要从事高端光通信收发模块的研发、生产及销售，中石科技主要从事高

性能导热材料、EMI 屏蔽材料的研发、生产及销售，其产品可广泛应用于 5G 通信及下一代先

进通信、数据中心、算力中心等数字基建细分领域。未来随着公司 800G、1.6T 等高端光模块

产品持续放量，功耗密度持续提升，散热需求呈现显著增量，预计将与公司业务产生较强的协

同效应。本次交易不构成关联交易及重大资产重组，资金来源为自有或自筹资金，尚需经深圳

证券交易所合规性审核后方可办理股份过户。 

望华点评：作为全球光模块龙头，本次交易是中际旭创沿产业链向上游关键材料环节的一次

战略性卡位。随着高速率光模块功耗密度快速攀升，散热已从“配套选项”转变为制约产品迭

代的“前置条件”。通过本次交易，中际旭创可将热管理方案前置至光模块设计阶段，实现定

制化开发与认证周期的缩短。 

（三）立讯精密（002475）123.2 亿日元收购日本隐形眼镜企业 Seed 

8 月 26 日，立讯精密（002475.SZ）公告，旗下 Luxshare Precision Cayman Limited 以每股 795

日元对东京证券交易所上市企业 SEED Co.,Ltd.（7743.T）发起公开要约收购，要约期自 8月 27

日至 10月 13日共 30个营业日。按预计收购约 1,549.7万股测算，收购对价约 123.2亿日元（约

合人民币 6 亿元）。本次交易完成后，SEED 原第一大股东新井隆二保留 51%的表决权，立讯

精密持有 49%的股权，SEED 预计将从东京证券交易所退市，成为非上市公司。 

公开资料显示，立讯精密成立于 2004 年，是全球领先的精密制造企业，最初从连接器、连接

线起家，逐步发展为覆盖“零组件、模组、系统集成”的智能制造解决方案提供商，业务横跨

消费电子、通信及数据中心、汽车电子、医疗等多场景。2026 年上半年，公司营业收入实现

1745亿元，同比增长 40.16%，归母净利润实现 78.43亿元，同比增长 18.04%。SEED最早设立

于 1957 年，是日本老牌隐形眼镜企业，拥有材料、母模、设备、工艺及医疗器械体系等全栈

自研制造工艺，产品覆盖日抛、双周抛、月抛、散光、多焦、高透氧硬镜及护理液。2026 年 3

月期，SEED 营业收入实现约 339.42 亿日元，营业利润约 14.39 亿日元。 

立讯精密表示，本次交易旨在推动 SEED 实现私有化独立运营，引入立讯精密在智能制造、自

动化、全球采购和规模化生产方面的优势。双方计划基于 SEED 在材料技术、产品研发、医疗

器械制造和品牌方面的长期积累，进一步提升 SEED 的生产效率、良率及质量追溯能力。立讯

精密可通过董事派遣、经营协商及产业合作深度参与 SEED 发展。 

望华点评：本次交易采用“49%股权+产业合伙人”的交易结构，在有效缓解全盘收购的资本

投入压力与跨境监管摩擦的同时，能够将 SEED七十余年的日本医疗器械品牌信任、研发制造

底座与立讯精密的精密制造、自动化产线及规模化能力深度绑定。若后续进展顺利，本次交

易将成为中国大陆企业首次作为公开收购方，通过日本 TOB 制度推动日本上市公司实现私有

化退市的典型案例。 
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三、宏观经济指标 

世界主要国家地区宏观经济数据 

 GDP:同比(%) CPI:同比(%) PPI:同比(%) 制造业 PMI 失业率(%) 利率(%) 汇率:USD/ 

中国 4.3(Q2) 0.5(7 月) 3.5(7 月) 51.5 5.2(7 月) 1.691  6.7198 

美国 2.1(Q2) 3.4(7 月) 4.7(7 月) 53.9 4.1(7 月) 4.758  N.A. 

欧盟 1.0(Q2) 2.0(12 月) 5.8(7 月) 52.7 6.4(7 月) 3.770 0.8608  

德国 1.0(Q2) 2.9 3.0(7 月) 54.3 6.5 3.324  0.8608 

英国 1.2(Q2) 2.9(7 月) 3.1(7 月) 51.7 4.3(7 月) 5.078  0.7380  

法国 0.7(Q2) 2.4 3.4(7 月) 51.1 8.3(7 月) 4.174  0.8608 

日本 3.2(Q2) 1.9(7 月) 7.2(7 月) 54.9 2.4(7 月) 2.941  159.74  

中国香港 4.3(Q2) 1.7(7 月) 17.7(3 月) 49.5 3.8(7 月) 3.611 7.8388  

加拿大 1.1(Q2) 3.0(7 月) 12.4(7 月) 53 6.7(7 月) 3.739  1.3855  

澳大利亚 2.6(Q1) 3.9(6 月) 3.6(6 月) 52 4.4(7 月) 5.076  1.3953  

注：除特别说明外均为 2026 年 8 月数据；利率为 2026 年 8 月 31 日数据；汇率为 2026 年 8 月 31 日数据 

数据来源：Wind 资讯，望华研究 

 

中国主要宏观经济数据                          单位：亿元 

国民经济指标 8 月 
较最近一期

增减百分点 
金融指标   8 月 

同比
(%) 

其他 8 月 
同比
(%) 

GDP(Q2) 4.3 -0.7 社融规模当月值(7 月) 14,017 23.97 累计固定资产投资(7 月) 260,328 -9.7 

CPI(7 月) 0.5% -0.5 贷款余额(7 月) 2,822,894 5.1 消费品零售总额当月值(7 月) 39,022 0.6 

PPI(7 月) 3.5% -0.6 存款余额(7 月) 3,464,703 8.1 百城住宅指数(3 月) 16,740 2.6 

制造业 PMI 49.8% 0.6 M2 存量规模(7 月) 3,555,077 7.7 进出口总额当月值(7 月) 6,834 25.4 

工业增加值(7 月) 4.5% -0.8 外汇储备存量(7 月) $34,187 3.8 贸易顺差(负为逆差)当月值(7 月) 1,123 15.4 

注：百城住宅指数单位为：元/平方米  

数据来源：Wind 资讯，望华研究 

 

全球资本市场概览(8 月 31 日) 
  收盘  月涨跌幅(%)  年涨跌幅(%)  PE 倍数  PB 倍数 

中国 

上证综指  3,986.30  4.0  -0.7  16.1x  1.5x 

深证成指  14,015.00  3.2  0.7  31.1x  2.8x 

沪深 300  4,625.09  0.8  -1.7  13.8x  1.5x 

创业板指  3,438.68  2.8  3.4  39.5x  5.5x 

科创 50  1,684.39  3.0  19.9  145.9x  7.9x 

恒生指数  25,566.99  -1.2  -1.6  11.3x  1.2x 

恒生中国企业指数  8,513.18  -1.1  -5.9  9.6x  1.0x 

国际 

道琼斯工业  53,185.90  1.3  10.4  24.5x  8.2x 

纳斯达克  26,370.89  3.9  12.8  32.5x  7.1x 

标普 500  7,686.14  2.6  12.0  25.3x  5.5x 

日经指数  66,311.93  3.0  27.6  20.4x  2.7x 

伦敦富时 100  10,824.26  -0.4  8.3  16.2x  2.2x 

MSCI 新兴市场指数  1,719.31  3.2  21.1  N.A.  N.A. 

印度 SENSEX  76,957.27  -1.5  -10.2  20.4x  3.2x 

数据来源：Wind 资讯，望华研究 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

法律申明 

本报告由望华联合（“本公司”）编制。本报告基于公开取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。 
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望华集团（Merger China Group）成立于 2013 年，核心团队来自于中金公司投资银行部，现已逐步发展成为中国领先的

精品投行、精品咨询机构与精品私募基金，业务涵盖并购重组、投融资、战略咨询、央企混改、业务战略、望华卓越私

募证券基金、微米革商学苑等，公司理念是“品质卓越、望冠中华”，公司文化是“守法、创新、卓越、简单”。公司

在北京、上海、香港、青岛、深圳（筹）等地设有办公室或子公司。(微信公众号：望华联合。公司唯一网

站:www.bmcg.com.cn，公司从未开发任何形式 APP 或软件。） 

“望华联合”为中央企业、优质民营公司和投资机构提供国际一流的并购战略、投融资、混改、重组及业务顾问服务。

截至 2022 年 12 月，望华团队成员曾经完成的并购、重组、改制、上市、投资、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017

年、2020 年以及 2026 年，望华联合三次获得中国并购公会颁发的最佳并购交易师奖。 

“望华卓越”是一家由独立专业团队运营的私募证券基金管理公司。重点投资价值成长性 A 股上市公司。望华卓越管理

的基金在中国证券投资基金业协会备案，并运用拥有自有知识产权的 MCG MMV+CR及 MCG DEF+TR模型。自成立以来，基金

业绩表现优秀，在同期同类产品排名中位居前列。望华卓越已与私募排排网签署代销协议，与万得、朝阳永续签署数据

合作协议。 
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现已逐步发展成为拥有战略咨询、并购重组、香港上市和望华卓越私募证券基金的综合性

品牌，公司理念是“品质卓越、望冠中华”，公司文化是“守法、敬业、专业、简单”。

(微信公众号：望华联合。公司唯一网站:www.bmcg.com.cn） 

“望华联合”是一家中国领先的以公司战略与资本运作为核心的战略咨询与并购重组顾问

公司，主要为中央企业及优质民营、上市公司和投资机构提供国际一流的战略咨询与并

购、债务重组、上市及融资顾问服务。截至 2020 年 5 月，望华团队已经完成的并购、上

市、重组、改制、融资等项目规模已超过 7000 亿元。2017 年和 2020 年望华两次获得中国

并购公会颁发的最佳并购交易师奖。 
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识产权的 MCG DEF+TTM与 MCG MMV+CTM模型。自 2018 年 5 月开始运营至 2021 年 1 月 7 日，

望华卓越基金累计收益率超过 132%，超过同期上证综指 115个百分点。 

“望华香港”是一家独立注册于香港的投资银行，公司拥有香港证券及期货监察委员会颁

发的 6号牌，为境内外客户提供在香港联交所上市、融资、并购等财务顾问服务。 
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