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一、中国公司 6 月并购交易 Top 10 

 
标的公司 

交易股比 
买方 卖方 并购简介 

交易 

规模 
PE PB 

公告 

日期 

1 

山能集团新

能源集团
(47.16%) 

山能电力销

售公司 

兖矿能源
(600188.SH) 

山东能源集

团 

兖矿能源拟以现金收购新能源集团与山能售

电全部股权，以通过注入电力资产壮大电力

业务规模，减少公司与控股股东在电力板块

的同业竞争。收购完成后兖矿能源装机规模

将跃居煤炭上市公司第三位。 

164.2 亿

元人民

币 

17.1x 1.6x 6-3 

2 

芯联先进集

成电路制造

（绍兴）有

限公司
(99.92%) 

芯联集成
(688469.SH) 

浙江绍兴杭绍

临空示范区产

业发展集团 

增资扩股 

芯联集成对全资子公司芯联先进进行增资扩

股，以推完善高端模拟集成电路芯片领域布

局。芯联先进将建设一条 5 万片/月的 12 英寸

车规级数模混合芯片生产线。 

120 亿

元人民

币 

N.M. N.M. 6-12 

3 

上海新昇半

导体科技有

限公司
(44.43%) 

上海国盛 

沪硅产业
(688126.SH) 

增资扩股 

沪硅产业拟（以持有的 3 家子公司股权）与

上海国盛（现金）对新昇半导体增资，以推

动集成电路用 300mm 硅片产能升级项目，满

足 300mm 半导体硅片建设的资金需求。 

114.5 亿

元人民

币 

N.M. N.A. 6-19 

4 

必胜客在中

国大陆的全

部商标及知

识产权 

百胜中国控股

有限公司 

百胜餐饮集

团 

百胜中国控股拟以现金收购必胜客在中国大

陆的全部商标及知识产权，在中国大陆从

“独家特许经营商”转变为 “品牌所有

者”，改善门店经济模型并降低开店门槛，

赋予百胜中国更大的战略灵活性。 

12 亿美

元 
N.A. N.A. 6-16 

5 

宝湾物流控

股有限公司
(31.39%) 

南山控股
(002314.SZ) 

中国南山开发

集团 

杭州萧山平

安基石贰号

股权投资有

限公司 

南山控股拟以自有资金、联合控股股东中国

南山收购控股子公司宝湾物流剩余股权。本

次交易源于基石贰号基金 2021 年对宝湾物流

的增资，投资期限届满后，南山控股及中国

南山作为一致行动人享有买入选择权。 

35 亿元 35.6x 1.3x 6-13 

6 

瀚蓝佛山 

(43.48%) 

粤丰环保 

(7.22%) 

瀚蓝环境
(600323.SH) 

南海控股 

恒健资管 

Best 

Approach  

瀚蓝环境拟通过发行股份及支付现金收购瀚

蓝佛山股权（间接获得粤丰环保 92.78%股

权）、粤丰环保股权，实现全资控股。 

30 亿元

人民币 
15.3x 1.2x 6-3 

7 

上海有孚网

络股份有限

公司(100%) 

晋景新能
(1783.HK) 

Yovole 

Cayman 

晋景新能拟通过发行股份及支付现金收购有

孚云计算全部股份，以从电池回收跨界切入

人工智能基础设施及算力服务市场，拓展高

性能 GPU 采购与算力租赁业务，探索“绿电

+储能+算力”的产业协同模式。 

25 亿港

元 
N.M. N.M. 6-29 

8 

湖北启光科

技有限公司
(100%) 

亿咖通科技
(ECX.O) 

星纪魅族集

团等 

亿咖通科技拟收购湖北启光，以获得 Flyme

软件业务全部资产（智能座舱与 OS 操作系

统），以完善端到端操作系统能力建设。 

18 亿元

人民币 
N.A. N.A. 6-22 

9 

艾德生物
(300695.SZ) 

(20%) 

国药科技创新

研究院 

Superior View 

Investment 

Ltd 

国药科创拟收购艾德生物控股权，以布局肿

瘤基因检测与药物伴随诊断赛道，培育医药

战略性新兴产业。 

16.5 亿

元人民

币 

22.9x 4.0x 6-5 

10 
嘀嗒出行
(2559.HK) 

同程旅行
(0780.HK) 

要约收购 

同程旅行拟向嘀嗒出行发起全面现金要约收

购，以补齐自身地面出行业务，构建“订票

—接驳—目的地”门到门的完整出行链路。 

14.24 亿

港元 
10.3x 0.9x 6-29 

注：选取标准主要参考交易规模，同时兼顾政策导向、行业影响力、交易复杂结构等；按照交易规模排序列示 

资料来源：Wind 资讯，望华研究

望
华
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二、重点并购交易评述 

（一）兖矿能源（600188）164 亿收购电力资产，壮大电力业务规模 

6 月 3 日，兖矿能源（600188.SH）公告，公司拟以 164.15 亿元现金对价，收购其控股股东山

东能源集团有限公司（“山能集团”）下属山东能源集团新能源集团有限公司（“新能源集

团”）100%股权和山东能源电力销售有限公司（“山能售电”）100%股权。其中，新能源集

团 100%股权的作价约为 155.70 亿元，山能售电 100%股权的作价约为 8.45 亿元。 

公开资料显示，兖矿能源成立于 1997 年，主要从事煤炭开采及销售、煤化工产品的生产及销

售、物流运输业务以及设备制造和电力业务等，是华东地区最大的煤炭生产商和中国最大的煤

炭出口企业之一。新能源集团是山能集团于 2022 年整合重组 48 家权属企业组建成立的大型产

业化集团，旨在推动传统能源优化升级与新能源协同发展、持续做大做强电力主业。山能售电

成立于 2016 年，是山能集团旗下的专业化售电公司。 

本次交易是 2023 年以来兖矿能源第四次收购控股股东旗下资产，累计交易金额已高达 572.57

亿元。火电资产是本次拟收购资产的核心组成部分，通过纳入优质的火电资产，公司能够深度

构建煤电一体化的经营格局，有效对冲煤炭行业的周期性波动，显著增强盈利能力与抗风险能

力，稳固公司的经营基本盘。同时，本次交易也给公司注入了风电和光伏资产，扩容新能源资

产规模，推动绿色低碳转型。 

望华点评：本次交易不仅是兖矿能源壮大电力业务规模，减少自身与控股股东在电力板块同

业竞争的重要举措，更是对国家构建清洁能源体系、推动煤炭领域央国企绿色低碳转型战略

部署的积极响应，深刻契合“十五五”规划关于引导能源企业“聚焦主业、深化整合、错位

发展”的内在要求与政策导向。 

（二）芯联集成（688469）增资 120 亿，完善高端模拟集成电路芯片

布局 

6 月 24 日，芯联集成（688469.SH）公告，公司与芯联先进集成电路制造（绍兴）有限公司

（“芯联先进”）、浙江绍兴杭绍临空示范区产业发展集团有限公司（“杭绍临空”）签署《合

资框架协议》。根据协议，各方合资经营芯联先进，建设一条 5 万片/月的 12 英寸集成电路车

规级数模混合芯片生产线，计划总投资约 200 亿元，包括 120 亿元注册资本金（芯联集成拟出

资 30.12 亿元，杭绍临空牵头组建的地方产业基金以及其他联合投资主体拟出资 30 亿元，其他

市场化资金拟出资 59.88 亿元）与 80 亿元银行贷款。 

公开资料显示，芯联集成成立于 2018 年，由中芯国际、绍兴市政府、盛洋集团共同出资设立，

是国内领先的功率半导体与 MEMS 特色晶圆代工企业，提供从晶圆制造、模组封装到可靠性

测试的一站式系统代工，也是国内率先把 SiC MOSFET 大规模应用于新能源汽车主驱的龙头企

业。芯联先进成立于 2023 年，由芯联集成和绍兴柯桥芯合先进集成创业投资基金合伙企业

（有限合伙）共同出资设立，是芯联集成 12 英寸车规级数模混合芯片制造项目的实施主体。 
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芯联集成表示，本次增资旨在加快完善公司在高端模拟集成电路芯片领域的战略布局，募集资

金将用于 40/28 纳米 MCU/DSP、90/55 纳米 BCD/DrMOS 等模拟电路、55 纳米硅光/激光驱动

等芯片的研发与制造，以增强主业的核心竞争力。同时，产线建设有利于公司抓住当前 AI 算

力服务器、新能源汽车、机器人、光互联等新兴产业的发展契机，拓展主营业务边界，促进主

营业务的持续成长。 

望华点评：本次增资是芯联集成整合内外部产业资源、完善制程产能布局、巩固特色代工领

先优势的关键战略举措。随着后续产线建设的落地与产能逐步爬坡，芯联集成不仅填补自身

车规级高端产能缺口、拓展数模混合芯片代工业务边界，更将通过先进产线的规模化应用，

加速国内车规级特色工艺技术的迭代升级。 

（三）沪硅产业（688126）联手大股东增资 114 亿，强化 300mm 大硅

片产能建设 

6月 18日，沪硅产业（688126.SH）公告，公司拟与持股 5%以上股东上海国盛（集团）股份有

限公司（“国盛集团”）共同对子公司上海新昇半导体科技有限公司（“新昇半导体”）进行

增资，增资对价为 114.48 亿元。其中，沪硅产业拟以持有的新昇晶投 46.74%股权、新昇晶科

49.12%股权、新昇晶睿48.78%股权，总计作价74.48亿元，认购新昇半导体新增注册资本12.38

亿元；国盛集团拟出资 40 亿元，认购新昇半导体新增注册资本 6.65 亿元。本次增资完成后，

沪硅产业仍为新昇半导体的控股股东，持股比例降至 84.48%。 

公开资料显示，沪硅产业成立于 2015 年，深耕半导体基础材料领域多年，主营半导体硅片及

其他高端半导体材料的研发、生产与销售，是国内领先的半导体硅片企业，为下游芯片制造企

业提供关键核心材料。2026年一季度，公司实现的营业收入为 10.84亿元，同比增长 35.22%；

归母净利润为-4.83亿元，亏损扩大。新昇半导体成立于 2014年，主要从事 300mm半导体硅片

的研发、生产和销售，是沪硅产业落实 300mm 半导体硅片发展战略的实施主体。2025 年，其

营业收入为 24.80 亿元，占沪硅产业营业收入的 66.74%。 

沪硅产业表示，本次对新昇半导体的增资资金将专门用于集成电路用 300mm 硅片产能升级，

将进一步加快公司 300m 半导体硅片的产能建设和技术实力的提升，为进一步提升公司市场份

额、巩固国内领先地位扩大优势，并对公司未来财务状况和经营成果产生积极影响，符合公司

当前战略规划与经营发展的需要。 

望华点评：本次增资旨在夯实核心产能底座、突破先进制程材料壁垒，是沪硅产业增强主业

核心竞争力的关键举措。随着后续产能落地，公司 300mm 硅片良率爬坡与客户认证将进一步

加速，有望逐步缩窄亏损并迈向盈亏平衡。基于此，公司有望逐步探索出一条中国企业突破

海外垄断、实现高端硅材料自主可控的可行路径。 
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三、宏观经济指标 

世界主要国家地区宏观经济数据 

 GDP:同比(%) CPI:同比(%) PPI:同比(%) 制造业 PMI 失业率(%) 利率(%) 汇率:USD/ 

中国 5.0(Q1) 1.0 4.1 50.3 5.1(5 月) 1.738  6.7843 

美国 2.7(Q1) 4.2(5 月) 6.4(5 月) 53.9 4.2 4.422  N.A. 

欧盟 0.3(Q1) 2.0(12 月) 5.9(5 月) 51.4 5.9(5 月) 3.310 0.8755 

德国 0.5(Q1) 2.3 2.2(5 月) 50.3 6.2 2.865 0.8755 

英国 0.9(Q1) 2.8(5 月) 4.0(5 月) 52.5 4.5(5 月) 4.765 0.7539 

法国 1.0(Q1) 1.8 3.0(5 月) 51.2 8.2(5 月) 3.652 0.8755  

日本 3.6(Q1) 1.5(5 月) 6.3(5 月) 54.8 2.6(5 月) 2.678 162.57 

中国香港 5.9(Q1) 2.0(5 月) 17.7(3 月) 50.4(5 月) 3.7(5 月) 3.293 7.8429 

加拿大 -0.1(Q1) 3.2(5 月) 13.6(5 月) 53.0 6.6(5 月) 3.382 1.4196 

澳大利亚 2.6(Q1) 4.1(3 月) 3.0(3 月) 51.5 4.3(5 月) 4.729 1.4453 

注：除特别说明外均为 2026 年 6 月数据；利率为 2026 年 6 月 30 日数据；汇率为 2026 年 6 月 30 日数据 

数据来源：Wind 资讯，望华研究 

 

中国主要宏观经济数据                          单位：亿元 

国民经济指标 6 月 
较最近一期

增减百分点 
金融指标   6 月 

同比
(%) 

其他 6 月 
同比
(%) 

GDP(Q1) 5.0 0.5 社融规模当月值(5 月) 20,264 -11.51 累计固定资产投资(5 月) 178,512 -7.0 

CPI 1.0% -0.2 贷款余额(5 月) 2,810,211 5.5 消费品零售总额当月值(5 月) 41,090 -0.6 

PPI 4.1% 0.2 存款余额(5 月) 3,444,547 8.7 百城住宅指数(3 月) 16,740 2.6 

制造业 PMI 50.3% 0.3 M2 存量规模(5 月) 3,536,688 8.6 进出口总额当月值(5 月) $6,481 22.6 

工业增加值(5 月) 4.5% 0.4 外汇储备存量 $34,163 3.0 贸易顺差(负为逆差)当月值(5 月) $1,054 2.7 

注：百城住宅指数单位为：元/平方米  

数据来源：Wind 资讯，望华研究 

 

全球资本市场概览(6 月 30 日) 
  收盘  月涨跌幅(%)  年涨跌幅(%)  PE 倍数  PB 倍数 

中国 

上证综指  4,094.40  0.6   1.8   17.1x  1.5x 

深证成指  16,205.56  4.0   14.0   38.2x  3.3x 

沪深 300  4,979.43  1.8   4.6   14.5x  1.5x 

创业板指  4,342.71  7.5   23.3   54.6x  7.3x 

科创 50  2,207.86  26.1   48.5   259.0x  10.3x 

恒生指数  22,881.02  -9.1   -8.9   11.1x  1.1x 

恒生国企指数  7,558.30  -10.3   -13.6   9.1x  0.9x 

国际 

道琼斯工业  52,319.20  2.5   10.1   27.2x  8.2x 

纳斯达克  26,213.72  -2.8   11.1   40.6x  7.8x 

标普 500  7,499.36  -1.1   9.3   28.3x  5.7x 

日经指数  70,062.32  5.6   38.5   23.7x  3.0x 

伦敦富时 100  10,497.12  0.8   7.5   17.7x  2.2x 

MSCI 新兴市场指数  1,722.89  -1.7   22.6   N.A.  N.A. 

印度 SENSEX  76,478.67  2.3   -8.7   20.8x  3.2x 

数据来源：Wind 资讯，望华研究 
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